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LA BOLSA

LAS cotizaciones de Bolsa, y mds ampliamente el movimiento bursd.

til, se comentan cada dia en las columnas de los periédicos y no-
ticiarios de televisién y radio. Es frecuente oir: “La Bolsa esid por lus
nubes”, “"Ha bajade la Bolsa”, “Ese repercutird en la Bolsa”. Pero el
comin de lus gentes piensa cque esas son cuestiones gque interesan
Unicamente @ una minoria integrada por financieros y hombres de
negocios, por lo cual no se detiene en desentraiiar lo que la Bolsa

representa bdasicamente,

En €l mundo del trabajo se
realizan inversiones y las cifras
de ahorro son muy considerd-
bles; pero la Bolsa ain es un
tabi, quizd por falta de wna
campaia de difusion que la des-
mitifique.

José Antonio Torrente ha rea-
lizado en solitario wna gran la-
bor en este sentido divulgador
con su libro “Salamanca, bolsistn
romantico” y con profusion de
comentarios; pero su obra mere-
cerla ser ain mds conocida.

La Bolsa, ecomo institucion,
tiene antecedentes en los “colle-
gia mercatorum” romanos, aun-
que las lonjas aparecen en la
Edad Media en el occidente eu-
ropeo—Mallorca, Valencia, Zara-
goza, Barcelono—dedicadas al
comercio de mercancias,

No obstante, el nombre de
Bolsa. procede de una familia de
banqueros de Brujas, los Van der
Burse, que en el siglo XV co-
merciaban con dinero,

En Espaiia se debe el estable-
cimiento de la primera cusa de
contratacion—1652—a Felipe 1V.
Los historiadores madrilefios dan
por cierto que en la Puerta del
Sol se liquidaban antiguamente
operaciones de Bolsa, estable-
ciéndose ésta, en el XIX, en la
Casa de Filipinas de lo calle de
Carretas 1y, posteriormente, en
el edificio de la Aduana Vieja
de la plaza de la Leiia.

El actual Palacio de la Bolsw,
obra del arquitecto Repullés y
Vargas, se inawguré el 7 de ma-
yo de 1893,

La Bolsa es un mercado de va.
lores. Las materias objeto de
contratacion se expresan muy
concretamente en el Codigo de
Comercio: valores y efectos pii-
blicos; wvalores indusiriales y
mercantiles; metales preciosos,
amonedados o en pasta; letras
de cambio, libranzas, pagarés,
eteétera. Pero, no obstante—ha-
blamos de Espaiic—Ilu contrata-
cion mdas usual se concreta a los
vilores mobiliarios. Estos son ti-
tulos impresos en papel, los cua-
les representan unos determina-
dos bienes fisicos y wunos dere-
chos sobre esos bienes,

Las acciones participan - del
capital y de los beneficios de una
sociedad andnima, Si esta pre-
cisa dinero para nuevas inver-
siones puede pedirlo prestado
mediante la emision de obliga-
ciones., Estos titulos son acredi-
tativos de un determinado inte-
rés anual, sin participacion. de
los beneficios de la sociedad.
Cuando es el Estado, las diputa-
taciones, los ayuntamientos, et-
cétera, quienes emiten estos ti-
tulos, entonces se les deroming
fondos pitblicos.

Tanto los intereses que satis-
facen las obligaciones como los
efectos piublicos son fijos en su
cuantia y wvencimiento, por lo
cual se denominan de renta fija.

Los valores mobiliarios piue-
den comprarse, cambiarse y ven-
derse a través de la Bolsa. El
precio se fija, como en todo mer-
cado, por la ley de la oferta y la
demanda, cuyas variaciones de-
pendep de muchos factores—po-
liticos, econdmicos—qgue aconse-
jan la venta de valores para ob-
tener dinero o la inversion en
Bolsa para obtener wna renta.

Tanto para vender como para
comprar valores su propielario
ha de ponerse en contacto con
el agente de Cambis y Bolsa; el
bance o Caja de Ahorros donde
custodian sus valores o tiene su
cuenta corrviente el corredor de
comercio, Las ordenes de com-
pra o venta pueden ser verba-
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les o escritas y las mds usuales
son: “por lo mejor”, “a cambio
limitado”, “a cambio alrededor”,
“cuidando” y “orden ligada”.
El Palacio de la Bolsa de Ma-
drid estd situado en la plaza de
la Lealtad, entre la plaza de Ci-
beles y la de Neptuno. Su orga-
nizacion estd encomendada a los
agentes de Cambio y Bolsd, nom-
brados por el Ministerio de Ha-
cienda y dotados de fe piblica.
Los agentes de Cambio y Bol-
sa no pueden realicar operacio-
nes por cuenta propia y actian
con ung garantic personal que
se fijo en una fianza individual
y otra colectiva o gremial,
Excepto lunes y sdbados, las
sesiones de Bolsa se celebran los
cuatro restantes dias laborales
de la semana., En verano, a las
diez en punto, y en invierno, a
las diez y media de la maiana
suenan los timbres que anuncian
el comienzo de la sesion de
Bolsa.
A excepcion de los incapacita-

i
dos por la ley, eualguier persona
tiene acceso al sulon de contra-
tacion.

Los agentes ocupan el estrado
o “parquet”, que se acola con
wna barandilla, En torno suyo se
sititan sus apoderados y depén-
dientes, asi como los apoderados
de los bancos y el piblico.

Por teletipo, teléfono o telégra-
fo, asi como por carta o verbal-
mente, los agentes reciben orde-
nes de comprar y vender deter-
minados valores a un cierto pre-
cio. Por su parte, los bancos
—que han recogido drdenes di-
rectamente de sus clientes—en~
tregan éstas a los agentes en fi-
chas de varios colores.

El reloj arbitra la duracién
de las operaciones. Para cada
grupo de valores se seiala la du-
racion de diez minutos y para
otros de cinco. La contralacidn
dura ininterrumpidamente wuna
hora.

Pero no resultaria posible
cumplimentar todas las ordenes
si los agentes no se agrupasen
en “corros” para negociar los va-
lores que se seialan cada diez
minutos. Vewmos un ejemplo: de
diez horas de la maiana a diez
y diez, en el “corro” numero 2
se negocian fondos pitblicos; en
el 3, obligaciones éléctricas, y en
el 1, monopolios, transportes, na-
viles, automdoviles y sociedudes
relacionadas con éstos.

De acuerdo con las érdenes ve-

cibidas, los agentes y sus em-
pleados ofrecen o piden el valor
de que se trate en un lenguaje
rdapido y convenido, El que com~
pra dice “tomo” y en su decision
defiende al mdximo los intereses
de sus clientes. Por el contrario,
el que vende dice “doy” y pro=
cura alcanzar el mds alto precio.
Las ofertas y las demandas
deciden el precio de los valores
y los convenios entre el agenie
que compra y el que vende se
formalizan mediante dos pala-
bras: “hecho” y “pdngalos”. La
operacién es irrevocable si se
realiza en el plazo estipulado; el
timbre del reloj marca los tiem=
pos de contratacion de una ma-
nera rigurosa .e implacable.

Una pizarra luminosa registra
el cambio concertado, en pocos
segundos, como consecuencia de
una pequetic hojo en la que se
reflejan  esquemdticamente las
caracteristicas de la operacion.

Inmediatamente después . de
terminada la sesidn, los agentes
se reunen bajo la presidencia de
la Junta Sindical, Enlonces seé
procede a la revision de las ope-
raciones efectuadas durante la
sesion que son ratificadas si han
sido correctas en su realizacion.
en el lugar y dentro de la hora
sefialados, de acuerdo con el va-

lor efectivo de los titvlos y que
en el momento de fijar el cain-
bio no existiera una oferte o de-
manda mds favorable para algu-
we de las poartes.

El Acta de Cotizacién quc se
redacta bajo la presidencia de
la Junta Sindical, sirve como
base para lu publicacion del Bo-
letin Oficial de Cotizacion, en el
que se detallan todos los valores
admitidos, especificandose el no- -
minal, vencimiento de cupones,
cambios precedentes, nimero de
titulos o pesetas nomiva’cs cons
trafados en cada valor.

En cada sesion se fija cambio
para unas 200 clases de valores
de los 870 admitidos a cotiza-
cidgn, Concretdndonos a las ae- |
ciones, lus operaciones que se
realizan sobre las emitidas por
cincuenta empresas representan
el 90 por 100 aproximadaments
del volumen de contratacién to-
tal de la renta variable.

Los efectivos a cobrar o pagar
se liquidan mediante una Cima
vt de Compensacion. Se entre-
gan los titulos vendidos, acom-
paiados de una “nota de inter-
vencion” que extiende el agente
vendedor y que queda en poder
del agente comprador.

Pueden participar en la Bolsa
todas aquellas personas que ten-
gan wna mivima ecapacidad de
ahorro,- las cuales han de con-
tribuir a gue se aleancen cifras
importantes de contratacion.






